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1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN 

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic umfasst diejenigen CHF-

Anleihen inländischer Emittenten, welche von der Schweizeri-

schen Nationalbank (SNB) als „SNB-repofähig“ definiert werden 

(wobei Repo für Repurchase Agreement steht). 

Per 21. Mai 2008 wurde eine Modifikation des Titeluniversums 

durchgeführt, wodurch das Titeluniversum ausschliesslich auf 

Anleihen inländischer Emittenten beschränkt wurde. Bis zum 

Modifikationsdatum wurde der Raiffeisen Repo-Index mit repofä-

higen CHF-Anleihen inländischer und ausländischer Emittenten 

berechnet. 

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic ist analog dem Swiss Bond 

Index SBI® aufgebaut. Beide Indizes widerspiegeln Entwicklun-

gen an den CHF-Obligationenmärkten und damit im Bereich der 

Zinsen. 

Wie der SBI® wird auch der Raiffeisen Repo-Index Domestic 

nach der Laspeyres-Formel berechnet. Die verwendeten Formeln 

werden im 4. Kapitel detailliert erläutert. 

1.1  

Indexformel 

 

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic und seine Subindizes nach 

Restlaufzeiten wurden am 31. März 2003 vor Handelsbeginn auf 

100 Punkte normiert und erstmals publiziert. 

1.2  

Normierung 

Für den Index und die Subindizes werden jeweils vier Werte be-

rechnet: 
1.3  

Kennzahlen 

 Total-Return-Index (Performance inkl. Couponzahlun-

gen). Ein Total-Return-Index reflektiert die Entwicklung 

des Marktwertes eines Indexportefeuilles. Für die Markt-

kapitalisierung beim TR-Index werden die Marchzinsen 

eingerechnet; täglich bei der Eröffnung des Indexes wird 

der Marchzins, den begonnenen Handelstag bereits ein-

gerechnet, addiert. Couponzahlungen werden per Aus-

schüttungstag im Total-Return-Index berücksichtigt 

(siehe Kapitel 4.2). 

 Preis-Index (Performance ohne Couponzahlungen).  

Der Preis Index wird nach der Laspeyres-Formel be-

rechnet. Der Obligationen-Preis-Index reflektiert die 

Preisentwicklung des Indexportefeuilles ohne Berück-

sichtigung von Marchzinsen resp. Couponzahlungen 

(siehe Kapitel 4.1). 

 Rendite (Yield to worst YTW). Die Rendite einer Obliga-

tion wird auf Verfall (Yield to Maturity YTM) und, wenn 

vorhanden, auf den ersten Kündigungstermin (Yield to 

First Call YTF) berechnet. Die tiefere Rendite der beiden 
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wird als Yield to worst (YTW) bezeichnet und findet im 

SBI® Verwendung. Um den durchschnittlichen Yield-

Wert im Index zu erhalten, wird jede YTW-Zahl mit der 

im Total-Return-Index verwendeten Marktkapitalisierung 

der entsprechenden Obligation gewichtet (siehe Kapitel 

4.3).  

 Duration (Macaulay). Die Duration einer Obligation gibt 

die durchschnittliche Laufzeit des investierten Kapitals in 

Jahren an (siehe Kapitel 4.5). Für die Berechnung des 

Duration-Index wird dasselbe Datum wie bei der “Yield to 

worst”-Berechnung verwendet. Die SBI® Duration-

Zahlen werden nach der Macaulay-Methode gerechnet. 

Die Berechnung und Verteilung der Preis- und Total-Return Indi-

zes erfolgt von 08.30 Uhr bis 17:30 Uhr alle zehn Minuten. Die 

Yield und Duration-Indizes werden an jedem Handelstag um 

08:15, 10:30, 12:45, 15:00 und 17:15 Uhr berechnet und verteilt. 

1.4  

Berechnungs- und Publika-

tionsintervalle 

Für die Indexberechnung wird der Bid-Preis verwendet. Falls kein 

Bid-Preis am Berechnungstag vorhanden ist, wird der letzte 

historische Bid-Kurs berücksichtigt. Bei Neuemissionen von 

Obligationen wird der Ask-Preis für die Aufnahme in den Index 

verwendet. 

1.5  

Verwendete Kursart 

2. DER RAIFFEISEN REPO-INDEX DOMESTIC 

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic umfasst diejenigen CHF-

Anleihen inländischer Emittenten, welche von der Schweizeri-

schen Nationalbank (SNB) als SNB-repofähig definiert werden.  

2.1  

Titeluniversum 

Es werden ausschliesslich die in CHF denominierten Anleihen 

des „CHF GC Basket“ berücksichtigt. Nähere Informationen zum 

CHF GC Basket sind auf der SNB-Webseite zu finden: 

www.snb.ch/de/ifor/finmkt/operat/repos/id/finmkt_repos_baskets.  

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic ist analog dem Swiss Bond 

Index SBI® aufgebaut, mit Subindizes nach Restlaufzeit. Die 

Obligationen werden in folgende Subindizes eingeteilt: 

2.2  

Subindizes nach Restlauf-

zeiten 

 1 Jahr = ab 6 Monate bis 18 Monate 

 2 Jahre = ab 19 Monate bis 30 Monate 

 3 Jahre = ab 31 Monate bis 42 Monate 

 4 Jahre = ab 43 Monate bis 54 Monate 

 5 Jahre = ab 55 Monate bis 66 Monate 

 6 Jahre = ab 67 Monate bis 78 Monate 

 7 Jahre = ab 79 Monate bis 90 Monate 

 8 Jahre = ab 91 Monate bis 102 Monate 

 9 Jahre = ab 103 Monate bis 114 Monate 

 10 Jahre = ab 115 Monate bis 126 Monate 
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 >10 Jahre = ab 127 Monate 

Das für die Einteilung massgebende Datum entspricht dem für 

die Renditeberechnung (Yield to worst) verwendeten Datum. 

Änderungen dieser Einteilung erfolgen einmal monatlich, jeweils 

am dritten Mittwoch des Monats (siehe Kapitel 3.1). 

Eine Aufstellung aller Valorennummern, Symbole und ISIN-

Codes ist im letzten Kapitel aufgeführt. 

 

 

3. ANPASSUNG DER INDEXKORBZUSAMMENSETZUNG 
 

3.1  

Mutationstermin 

Die Mutationen im Raiffeisen Repo-Index Domestic finden monat-

lich jeweils am dritten Mittwoch des Monats statt. 

 Aufnahmezeitpunkt: Eine Obligation (Neuemission oder 

Aufstockung) wird im Monat ihrer Liberierung per dritten 

Mittwoch des Monats (Mutationstermin) in den Raiffeisen 

Repo-Index Domestic aufgenommen. 

3.2  

Aufnahmekriterien 

 Obligationenarten: In den Raiffeisen Repo-Index Do-

mestic werden nur artreine Obligationen (Fixed Rate Se-

curities) ohne zusätzliche Klauseln aufgenommen. 

Ausnahme bilden hier Anleihen mit vorzeitiger Rückzah-

lung und nachrangige Obligationen. 

 Sicherheit: In den Raiffeisen Repo-Index Domestic wer-

den nur Anleihen aufgenommen, welche als SNB-

repofähig definiert werden und im CHF GC Basket ent-

halten sind. 

 Restlaufzeit: Jede Obligation muss mindestens eine 

Restlaufzeit von sechs Monaten aufweisen. 

 Ausschluss infolge Verfalls: Obligationen werden je-

weils am Revisionstag des sechsten dem Verfallsmonat 

vorausgehenden Monates aus dem Index genommen. 

3.3  

Ausschlusskriterien 

 Ausschluss infolge vorzeitiger Rückzahlung: Obliga-

tionen mit vorzeitiger Rückzahlung werden sechs Monate 

vor ihrem 1. Kündigungsdatum aus dem Index genom-

men und auch nach Nichtausübung des Kündigungsrech-

tes nicht mehr in den Index aufgenommen.  
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Obligationen werden jeweils am Mutationstermin (dritter Mittwoch 

jedes Monats) auf ihre Restlaufzeit überprüft. Eine Umteilung in 

den nächsttieferen Restlaufzeitindex wird vorgenommen, falls die 

Restlaufzeit der Obligation bis zum nächsten Revisionstermin 

aus der Bandbreite des Restlaufzeitindex fällt, indem sie sich 

aktuell befindet. 

3.4  

Revision bei den Restlauf-

zeitindizes 

In dringenden Fällen können Umteilungen, Neuaufnahmen oder 

Löschungen von Obligationen im Raiffeisen Repo-Index Do-

mestic auch ausserhalb der festgelegten Mutationstermine vor-

genommen werden. 

3.5  

Ausserperiodische Umtei-

lungen 

4. FORMELN 
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4.1  

Preis-Index 

Legende: 

t: aktueller Tag  

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

PRs: aktueller Indexstand  

Dt: Divisor am Tag t 

N: Anzahl Indextitel 

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 

Xi,t: Nominalbetrag des Titels i am Tag t 
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4.2  

Total-Return-Index 

Legende: 

t: aktueller Tag  

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

Ci: Coupon des Titels i in % 

TRs: Total-Return-Indexstand zum Zeitpunkt s 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

Dt: Divisor am Tag t 

N: Anzahl Indextitel 

Xi,t: Nominalbetrag des Titels i am Tag t 

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 
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4.3  

Yield to worst (YTW) einer 

Obligation 

Bei der Berechnung des Yield-to-worst (YTW) wird der Yield auf 

Endverfall (YTM=Yield to maturity) und der Yield auf das 1. Kün-

digungsdatum (YTF=Yield to first Call) ermittelt. Im SBI® findet 

der kleinere der beiden Werte als Yield to worst (YTW) Verwen-

dung. 

YTM: 
 





ti

ti
itisi

MD

T
T

si

Ti

YTM

CF
CP

,

,
,,

1 ,

,

1   

Legende: 

t: aktueller Tag 

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 

MDi,t: Laufzeit der Obligation i am Tag t auf Endverfall (Maturity) in Jahren auf  

 ganze Jahre aufgerundet 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

T: Laufzeitvariable in ganzen Jahren (1 bis MD i,t ) 

Ci: Coupon des Titels i in % 

CFi,T:  in T Jahren fälliger Cash Flow der Obligation i 

YTMi,s:  Yield to Maturity des Titels i zum Zeitpunkt s (gesucht)  

 

YTF: 
 





ti

ti
itisi

FD

T
T

si

Ti

YTF

CF
CP

,

,
,,

1 ,

,

1   

Legende: 

t: aktueller Tag 

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 

FDi,t: Laufzeit der Obligation i am Tag t auf das 1. Kündigungsdatum  (First  

 Call) in Jahren auf ganze Jahre aufgerundet 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

T: Laufzeitvariable in ganzen Jahren (1 bis FD i,t ) 

Ci: Coupon des Titels i in % 

CFi,T:  in T Jahren fälliger Cash Flow der Obligation i bis zum  

 1. Kündigungsdatum 

YTFi,s:  Yield to first Call des Titels i zum Zeitpunkt s (gesucht) 
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N
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
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4.4  

Yield-Index 
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 itisitisi CPXK  ,,,,   

Legende: 

t: aktueller Tag 

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

AYs: Average-Yield-Indexstand zum Zeitpunkt s 

N: Anzahl Titel im Index 

Xi,t: Nominalbetrag des Titels i am Tag t 

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

YTWi,s: Yield to worst des Titels i zum Zeitpunkt s 

Gi,s: Gewicht des Titels i in Zeitpunkt s 

Ki,s: Kapitalisierung des Titels i zum Zeitpunkt s 

Di,t: Duration to worst des Titels i am Tag t (Formel siehe weiter unten) 

Ci: Coupon des Titels i in % 

 

 
 

 



 

 





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itT
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T YTW

CF
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CFT

D
,

,

,

,

,
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,
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1 1




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4.5  

Duration einer Obligation 

(Macaulay’s Duration): 

Legende: 

t: aktueller Tag 

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  

Di,s: Duration to worst des Titels i zum Zeitpunkt s 

YWDi,t: Restlaufzeit der Obligation i am Tag t bis zum YTW-Datum in Jahren auf  

 ganze Jahre aufgerundet 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

T: Laufzeitvariable in ganzen Jahren (1 bis YWD i,t ) 

CFi,T: In T Jahren fälliger Cash Flow der Obligation i bis zum YWD 

YTWi,s:  Yield to worst des Titels i zum Zeitpunkt s 

 

si

N

i

sDitPF GD ,

1

,, 


  

4.6  

Duration-Index 

 
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 N
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1
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,
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Legende: 

t: aktueller Tag 

s: aktueller Zeitpunkt am Tag t  
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DPF,t: Duration to worst des Index-Portefeuilles zum Zeitpunkt s 

N: Anzahl Titel im Index 

Xi,t: Nominalbetrag des Titels i am Tag t 

Pi,s: gültiger Kurs des Titels i zum Zeitpunkt s in % 

αi,t: in t vergangener Bruchteil einer Zinsperiode seit Fälligkeit des letzten  

 Coupons des Titels i (Zinstage-Berechnung 30/360 Tage) 

Di,s: Duration to worst des Titels i zum Zeitpunkt s 

Gi,s:  Gewicht des Titels i zum Zeitpunkt s 

Ci: Coupon des Titels i in % 

 

5. TRÄGERSCHAFT 

Der Raiffeisen Repo-Index Domestic wird von der Indexabteilung 

der SIX Swiss Exchange berechnet. Informationen über SIX 

Swiss Exchange Indices sowie über aktuelle Indexanpassungen 

und Mitteilungen finden Sie auf http://www.six-swiss-

exchange.com/indices/overview_de.html. 

Raiffeisen Schweiz    SIX Swiss Exchange AG 

Hauptsitz         Indexabteilung 

Vadianstrasse 17     Selnaustrasse 30, Postfach 

CH-9000 St.Gallen     CH - 8021 Zürich 

E-Mail: indices@six-group.com  

Helpdesk: +41(0)58 854 22 80 

 

E-Mail-Informationsservice 

Kapitalereignisse, welche die Obligationenindizes der SIX Swiss 

Exchange betreffen, sind im monatlich versandten „Investor Ser-

vice Bond“ zu finden. Für diese gratis E-Mail-Dienstleistung kön-

nen Sie sich unter folgendem Link eintragen:  

www.six-swiss-exchange.com/.../subscription_de.html  

Telefonischer Helpdesk 

Für Fragen steht Ihnen unser Helpdesk von Montag bis Freitag,  

08.30 – 12.00 Uhr sowie 13.30 – 18.00 Uhr zur Verfügung. 

Tel. Helpdesk +41(0)58 854 22 80. 

6. DISCLAIMER 

Im Emissionsprospekt eines indexbasierenden Finanzproduktes 

ist zusätzlich zu den gesetzlich erforderlichen Hinweisen der 

Abdruck des folgenden Disclaimertextes erforderlich. 

„Aus dem Raiffeisen Repo-Index Domestic ergibt sich keine Auf-

forderung zum Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren. Die SIX 

Swiss Exchange und Raiffeisen Schweiz lehnen jegliche Haftung 

für Schäden, die aus der Verwendung des Raiffeisen Repo-Index 

Domestic entstehen, ab.“ 
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7. STAMMDATEN 

NAME KURZNAME TELEKURS 

SYMBOL 

VALOR ISIN 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic All TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic All P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic All Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic All D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 0.5-1.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 0.5-1.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 0.5-1.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 0.5-1.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 1.5-2.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 1.5-2.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 1.5-2.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 1.5-2.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 2.5-3.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 2.5-3.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 2.5-3.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 2.5-3.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 3.5-4.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 3.5-4.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 3.5-4.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 3.5-4.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 4.5-5.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 4.5-5.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 4.5-5.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 4.5-5.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 5.5-6.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 5.5-6.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 5.5-6.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 5.5-6.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 6.5-7.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 6.5-7.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 6.5-7.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 6.5-7.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 7.5-8.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 7.5-8.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 7.5-8.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 7.5-8.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 8.5-9.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 8.5-9.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 8.5-9.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 8.5-9.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 9.5-10.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 9.5-10.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 9.5-10.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic 9.5-10.5 D 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic >10.5 TR 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic >10.5 P 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic >10.5 Y 

Raiffeisen Repo-Index Basket Domestic >10.5 D 

RAIF-REPO SNB ALL T

RAIF-REPO SNB ALL P

RAIF-REPO SNB ALL Y

RAIF-REPO SNB ALL D

RAIF-REPO SNB 1 T 

RAIF-REPO SNB 1 P 

RAIF-REPO SNB 1 Y 

RAIF-REPO SNB 1 D 

RAIF-REPO SNB 2 T 

RAIF-REPO SNB 2 P 

RAIF-REPO SNB 2 Y 

RAIF-REPO SNB 2 D 

RAIF-REPO SNB 3 T 

RAIF-REPO SNB 3 P 

RAIF-REPO SNB 3 Y 

RAIF-REPO SNB 3 D 

RAIF-REPO SNB 4 T 

RAIF-REPO SNB 4 P 

RAIF-REPO SNB 4 Y 

RAIF-REPO SNB 4 D 

RAIF-REPO SNB 5 T 

RAIF-REPO SNB 5 P 

RAIF-REPO SNB 5 Y 

RAIF-REPO SNB 5 D 

RAIF-REPO SNB 6 T 

RAIF-REPO SNB 6 P 

RAIF-REPO SNB 6 Y 

RAIF-REPO SNB 6 D 

RAIF-REPO SNB 7 T 

RAIF-REPO SNB 7 P 

RAIF-REPO SNB 7 Y 

RAIF-REPO SNB 7 D 

RAIF-REPO SNB 8 T 

RAIF-REPO SNB 8 P 

RAIF-REPO SNB 8 Y 

RAIF-REPO SNB 8 D 

RAIF-REPO SNB 9 T 

RAIF-REPO SNB 9 P 

RAIF-REPO SNB 9 Y 

RAIF-REPO SNB 9 D 
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