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Le SWX Group et la Deutsche Bdorse fondent la bourse «Alex»

La bourse européenne de produits structurés démarrera le 1* janvier 2007

Le SWX Group et la Deutsche Borse AG vont réunir leurs activités de négoce des produits
structurés au sein d’une filiale commune dénommée Alex a compter du 1% janvier 2007. Alex
s’est fixé pour objectif de devenir la bourse leader en Europe sur ce segment de marché.

Le contrat prévoyant la création et I'exploitation d’une organisation boursiére commune a été signé le 23
octobre 2006 par les deux partenaires. (cf. Communiqué de presse du 5.5.2006,
http://www.swx.com/media_releases/2006/media20060505b_fr.pdf .) A travers cette nouvelle entité, le
SWX Group et la Deutsche Borse AG entendent élargir leur actuelle fructueuse coopération dans Eurex
et STOXX : Eurex, la premiére bourse a terme au monde, et STOXX, le premier fournisseur d’indices
européen.

Avec Alex, le SWX Group et la Deutsche Bdrse AG unissent leurs forces pour exploiter un segment de
marché doté d’un fort potentiel de croissance et fixer de nouveaux standards dans ce domaine. Alex
sera axée sur les produits structurés. Sa spécialisation lui permettra de mieux prendre en compte les
besoins spécifiques des clients sur ce segment. Les atouts d’Alex tiennent également au fait qu’elle
concentrera la liquidité en Europe sur une plateforme de négoce unique, pourvue de I'un des plus grands
réseaux de participants.

Alex utilise en outre différents processus de fixation des cours. Ce qui permettra a I'émetteur d'utiliser
chaque fois le modéle de marché le plus adapté au négoce de tel ou tel produit structuré. La nouvelle
bourse européenne de produits structurés prévoit par ailleurs de mettre en place, dans un futur proche,
des structures de réglement rendant possibles les transactions transfrontalieres a des tarifs nationaux.

Réglementation nationale et technologie éprouvée

Alex exploitera une bourse en Allemagne et une autre en Suisse, chacune étant soumise a la
réglementation nationale. Dans un premier temps, le 1¥ janvier 2007, Alex deviendra I'opérateur d’une
nouvelle bourse en Suisse a laquelle la SWX confiera ses transactions en warrants et produits
structurés. Parallelement, Alex sera I'exploitant partiel du négoce de warrants et certificats a la bourse de
Francfort, bourse qui sera chargée d’admettre les participants et les émetteurs européens.

Le négoce a la bourse sise en Suisse se poursuivra d'abord sur la plateforme Quotematch introduite
avec succes par la SWX il y a environ une année et qui permet aux émetteurs de lister leurs produits
structurés de facon rapide et peu onéreuse via le systeme IBL (Internet Based Listing). Sur le marché
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allemand, la plateforme de négoce Xetra entrera en fonction a partir du début 2008 afin de simplifier
I'accés des participants européens. A ce stade, Alex offrira via Xetra deux modéles de marché, 'un
faisant intervenir un intermédiaire dans la fixation des cours et I'autre non. Le market making, qui apporte
des liquidités supplémentaires, pourra étre assuré par les émetteurs eux-mémes ou confié a un
intermédiaire. A moyen terme, le négoce boursier des deux bourses s’effectuera sur une plateforme
technologigue commune, la migration sur la plateforme Xetra devant étre entierement achevée d'ici fin
20009.

Les investisseurs privés en point de mire

Pour ce qui est du négoce basé sur les intermédiaires, Alex mise a Francfort sur le standard de qualité
Smart Trading, standard auquel il est prévu d’apporter de nouveaux perfectionnements. Aujourd’hui déja,
la bourse de Francfort garantit une exécution des ordres en 30 secondes, 75% de ceux-ci étant exécutés
en moins de 10 secondes. Le courtage maximum est de 12 euros par produits d’investissement et de 3
euros pour les produits a levier.

Sans attendre le lancement d’Alex, la bourse de Francfort prévoit de nouvelles améliorations dans le
négoce des produits structurés et sera la premiére bourse allemande a introduire, en novembre 2006, un
systeme semi-automatisé de fixation des cours pour le négoce basé sur des intermédiaires. La fixation
largement automatisée des cours contribue a réduire encore davantage les durées d’exécution tout en
préservant les avantages liés a une fixation des cours soutenue par les intermédiaires.

Une équipe de direction germano-suisse

Le siege d’Alex sera situé au Luxembourg, avec des filiales en Allemagne et en Suisse. La direction
bicéphale d’Alex sera assurée, au poste de CEQO, par Marc Zahn, jusgu’alors responsable des ventes et
du marketing a la SWX Swiss Exchange et a la bourse de blue chips londonienne virt-x, et a celui de
CFO/COO par Michael Jung, jusque-la Senior Projet Manager auprées de la Deutsche Bérse. Le Conseil
d’administration se composera d’Axel Schubert (ex- CEO de la Bremer Wertpapierborse), qui présidera
cet organe, d’Heinrich Henckel (CEO, SWX Swiss Exchange), de Christoph Bigger (Head of Strategic
Business Development, SWX Swiss Exchange), de Rainer Riess (Managing Director Stock Market
Business Development, Deutsche Bérse AG) et d’Andreas Willius (Head of Sales Stock Market Business
Development, Deutsche Bérse AG). Le contrat relatif a la joint venture Alex et a la création de la bourse
doit encore étre approuvé par le conseil d’administration de la Deutsche Borse et autorisé par les
organes de contrble et les autorités de surveillance en Allemagne et en Suisse.
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Le SWX Group

Le SWX Group offre a ses clients un portefeuille complet de solutions pour le négoce suisse et
transfrontalier de valeurs mobiliéres ainsi que pour I'admission de titres. Sa connaissance approfondie
des marchés locaux et internationaux, la forte implication de ses participants dans les décisions
stratégiques et opérationnelles ainsi que sa compétence technologique permettent au SWX Group de
développer des plateformes de grande qualité et d’un colt avantageux, qui répondent aux besoins
spécifiques des acteurs du marché.

Le Groupe Deutsche Borse

Le Groupe Deutsche Borse, une entreprise DAX et la plus grande organisation boursiére au monde, est
un prestataire de services pour I'industrie des valeurs mobiliéres qui propose une palette de produits et
de services aux émetteurs, aux investisseurs, aux intermédiaires et aux fournisseurs de données
financieres. Le Groupe couvre I'ensemble du processus du négoce boursier, depuis le négoce jusqu’au
clearing en passant par le reglement et la garde des valeurs mobilieres. Par ailleurs, le Groupe diffuse
indices, analyses et données de marchés, de méme qu'il fournit des services dans le domaine du
développement et de I'exploitation des systémes informatiques.

Les principales places de marché du Groupe sont la bourse de Francfort et la premiére bourse mondiale
de produits dérivés, Eurex, une joint venture entre la Deutsche Borse AG et le SWX Group. Le réseau de
communication de la Deutsche Bérse relie 700 banques et courtiers du monde entier a ces deux
bourses.

Interlocuteurs a disposition pour tout renseignement complémentaire:
SWX Group: Vogt Werner +41(0)58 854 26 75
Deutsche Borse AG: Walter Allwicher  +49(0)69 21 11 15 00
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SWX Group

Le SWX Group compte parmi les premiers prestataires de services boursiers européens et propose a ses clients un
portefeuille complet de solutions dans le domaine du négoce suisse et transfrontalier de valeurs mobiliéres.
WWW.SWXgroup.com
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